INFORME COMPLETO MERCADO NOVIEMBRE
(TRIGO, MAIZ, SOJA Y CEBADA)

TRIGO

Mes de altibajos, aunque con una cierta tendencia alcista la que se ha vivido este ultimo mes
en los principales mercados internacionales de referencia para la cotizacidn de este cereal, y es
que, sin argumentos claros, las subidas de otros principales commodities han visto arrastrar los
valores del trigo.

Como argumentos para este repunte debemos tener en cuenta que los precios de exportacion
del trigo de la zona del Mar Negro han reanudado su tendencia al alza durante las ultimas
semanas entre 4 y 7 délares por tonelada, segiin datos de la consultora agricola APK-Inform. La
demanda de importadores y la preocupacion por el retraso de la siembra de trigo justifican
estas subidas.

Debemos tener en cuenta también que, segln ultimos datos, las exportaciones de trigo de la
Unidn Europea y Gran Bretafia en 2020/21 que comenzd en julio, han alcanzado los 9,19
millones de toneladas al 22 de noviembre, lo que significa un 20% por debajo del mismo
volumen para la misma semana de hace un afo. Argelia sigue siendo el principal destino con
1,74 millones de toneladas, un 14% menor que hace un afio, y Francia el mayor exportador de
trigo con 2,37 millones de toneladas exportadas.
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llustracion 1. Evolucioén de los precios del trigo en el mercado de futuros de Chicago (Cbot Group)



En su informe mensual el USDA estimé una produccién mundial de trigo de 772,38 millones de
toneladas, por debajo de los 773,08 millones del informe anterior, mientras que fijé las
existencias finales en 320,45 millones de toneladas, frente a los 321,45 del mes de octubre.

Para Estados Unidos, el organismo mantuvo el volumen de su cosecha en 49,69 millones de
toneladas, al igual que sus importaciones en 3,40, el uso forrajero en 2,72 y sus exportaciones
en 26,54 millones. Con todas estas variantes las existencias finales fueron calculadas en 23,86
millones de toneladas, por debajo de los 24,03 millones del informe anterior.

Para Rusia, la produccion fue incrementas de 83 a 83,50 millones de toneladas y sus
exportaciones pasaron de 39 a 39,50 millones.

En Ucrania, tanto la cosecha como las exportaciones se mantuvieron sin cambios esto es 25,50
y 17,50 millones de toneladas respectivamente.

Dentro de los datos de la Unidn Europea, la cosecha fue ajustadas de 136,75 millones a 136,55
millones de toneladas, mientras que sum importaciones se incrementaron a 5,70 millones y
sus exportaciones pasaron de 25,50 a 26 millones.

La produccidn de Canadd se mantuvo en 35 millones y sus exportaciones en 25 millones de
toneladas.

Sin variacidn se publicaron también los datos relativos a Australia con respecto al mes anterior,
esto es una produccion de 28,50 millones y unas exportaciones de 19 millones de toneladas.

Para Argentina el volumen de la cosecha se redujo de 19 a 18 millones de toneladas y el de sus

exportaciones de 13 a 12,50 millones.
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*Esta zona comprende Rusia, Ucrania y Kazajistan. Variacion con respecto al afio anterior.
llustracion 2. Cuadro de resumen informe USDA del trigo. Elaboracién propia.



En su ultimo informe, el Consejo Internacional de Cereales, ha incrementado en un millén de
toneladas su prevision respecto al mes anterior, hasta alcanzar los 764 millones, siendo esta la
cifra mas alta alcanzada hasta la fecha. El consumo llega también a niveles récord, 751
millones de toneladas, lo que supone un aumento de 2 millones con respecto al Ultimo
informe.
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Imagen 3. Uso mundial del trigo. (Cbot Group.)
La prevision para EEUU:
World Corn Supply and Use 1/
(Million Metric Tons)
2018/19 Beginning Domestic Domestic Ending
Stocks  Production Imports Feed Total 2/ Exports Stocks
United States 54.37 364.26 0.71 137.91 310.45 52.48 56.41
2019/20 Est.
United States 56.41 345.96 1.06 148.02 307.58 45.17 50.68
o Beginning Domestic ~ Domestic Ending
2020/21 Proj. Stocks Production Imports Feed Total 2/ Exports Stocks
United States Oct 50.68 373.95 0.64 146.69 311.16 59.06 55.04
Nov 50.68 368.49 0.64 144.79 309.26 67.31 43.23

Fuente: USDA



El USDA reduce la produccién de maiz en EEUU en 5,46 mill/tns hasta los 368,49 millones en su
ultimo informe de noviembre. Las existencias iniciales se mantienen en 50,68 mill/tns y las
existencias finales se reducen en 11,81 mill/tns hasta los 43,23 mill/tns.

La perspectiva del USDA para el maiz estadounidense de la campafia 2020/21 de este mes es
de una menor produccion (368,49 mill/tns vs 373,95 mill/tns de octubre), una reduccién del
uso de maiz en la elaboracién de pienso y otros usos residuales, asi como unos menores stocks
finales (43,23 mill/tns vs 55,04 mill/tns de octubre). El USDA aumenta las exportaciones de
59,06 mill/tns de octubre hasta los 67,31 mill/tns de noviembre.

La produccion de maiz se pronostica en 368,49 mill/tns a causa de una reduccidn en los
rendimientos hasta los 175,8 bushels por acre. Las exportaciones de maiz se elevaron 8,25
mill/tns, que si se realizan serian un récord. El uso de maiz para pienso y el uso residual cae en
base a una cosecha mas pequefia y a unos precios esperados mas altos.

La cosecha de maiz se encuentra practicamente finalizada, alcanzando el 95% segun los
Ultimos datos de USDA, muy por encima del 73% de la campafia anterior a la misma fecha y del
87% del promedio de los ultimos 5 afios.

Respecto a las exportaciones semanales, en la semana 46 estas alcanzaron lo 1,08 mill/tns,
ligeramente por encima del maximo previsto por los analistas (0,6-1 mill/tns) y también por
encima de las 0,97 mill/tns exportadas en la semana 45.

La previsidon para Sudamérica:

Respecto a Argentina, el USDA mantuvo sus estimaciones de cosecha en 50 mill/tns y las
exportaciones en 34 mill/tns.
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La Bolsa de Comercio de Rosario sefiald que las recientes lluvias impulsaron la siembra de maiz
en Argentina y las precipitaciones previstas para los proximos dias continuaran favoreciendo
su plantacién.

La entidad de Rosario ha estimado una cosecha de 48 mill/tns para el maiz.

Por su parte, la Bolsa de Buenos Aires dijo en su informe semanal que hasta el miércoles se
habia sembrado el 31,2% de los 6,3 mill/has que estima seran dedicados al maiz.

En cuanto a Brasil, el USDA mantuvo la cosecha en 110 mill/tns y las exportaciones se
mantienen en 39 millones.

Por su parte, la CONAB calcula que la cosecha de maiz brasilefio totalizaria 105 mill/tns, 5
millones por debajo del calculo del USDA, y supone una ligera bajada desde la predicciéon
previa de 105,17 mill/tns del mes pasado. Aun asi, siguen siendo cifras superiores a la
produccién de 102,515 mill/tns de la campafia 2.019/20.

Se espera que la primera cosecha alcance los 26,49 mill/tns y que la segunda cosecha,
conocida como safrinha, alcance los 76,76 mill/tns (2,3% mas), mientras que la tercera
cosecha, cultivada en los estados del noreste, puede registrar una caida del 7,6% (1,64
mill/tns).

18.442,2 milha 5.688 kg/ha 104.890,7 mil t
-0,3%

Comparativo com o levantamento anterior
Fonte: Conab

10.492,4 mil t 71.827,4 mil t
104.890,7 mil t 35.000 mil t
900 mil t 106.827,4 mil t

116.283,1 mil t

A pesar del atraso de las lluvias de este afio, los productores aceleraron el ritmo y a
mediados de noviembre el primer maiz estaba al 54%, frente al 42% de hace un afio. n 67%
hasta el dia 6, muy por encima del 53% de la cosecha anterior.

El prondstico de exportacidon de la CONAB se mantuvo en 34,5 mill/tns. También en octubre,
los envios fueron de 5,1 millones, una reduccidn del 14,4% respecto al mismo periodo del afio
pasado.

Por ultimo, la CONAB predijo que las importaciones de maiz serian de 6,8 mill/tns.

La prevision para la UE:

Los datos mas relevantes del ultimo informe WASDE para la UE son una reduccion de las
importaciones en 2 mill/tns para llegar a los 20 millones. También redujo sus estimaciones de
cosecha en 1,9 mill/tns hasta llegar a los 67,80 millones.
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Fuente: Comisién Europea

Strategie Grains redujo sus previsiones para las importaciones de maiz de la Unién Europeay
Gran Bretaia, ya que incorpord a sus calculos las tensiones en los mercados mundiales de
cereales marcados por el aumento de precios y la fuerte demanda china.

Con los precios internacionales del maiz subiendo debido a una decepcionante cosecha
ucraniana y una alta demanda china, Strategie Grains redujo su prondstico de importaciones
de maiz de la UE y el Reino Unido en 2020/21 en casi 2 mill/tns a poco menos de 17 millones.

Respecto a Francia, el servicio de estadisticas del Ministerio de Agricultura francés ha revisado
a la baja los rendimientos de maiz a su nivel mas bajo desde principios de la década de 2000.

Anuncia 8.140 kg/ha frente a 8.630 kg/ha en 2019, es decir, el rendimiento mas bajo desde
2005. Este cultivo también sufrio por el clima seco. A pesar de los menores rendimientos, la
produccidn se estima en 13,7 mill/Mt de maiz en grano, un 5,7% mas que hace un afio, gracias
a la mayor superficie cultivada (+181.000 ha respecto a 2019).

A nivel nacional, la nota mas destacada es la paralizacién de la cosecha de maiz en Ledn a
causa de las lluvias. Hasta el momento se han recogido unas 150.000 toneladas, que suponen
un poco mas del 15% de la produccién esperada. La produccion de maiz asciende a 1.471.580
toneladas, que representa un 6 % mas que lo recogido el afio pasado (1,4 millones de
toneladas) y un 23 % mas que la produccion media de la Comunidad en los ultimos 5 afios (1,2
millones de toneladas).

La prevision para China:

Importaciones de Maiz de China
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El maiz mantiene su fortaleza tras alentadoras noticias sobre la demanda china. El Ministerio
de Agricultura chino acaba de publicar cifras que muestran que el stock de cerdos crecié casi
un 27% en octubre en comparacion con el afio pasado.

China es el mayor productor de cerdos del mundo y estos animales necesitan mucho grano
para comer y estar bien. Algunos analistas incluso estiman que China duplicara sus
importaciones de maiz para finales de la campafia 2.020/21.

Ya el USDA duplicé en su informe de noviembre el volumen de las importaciones de maiz por
parte de China, al elevar su estimacién de siete a 13 mill/tns.

China importé mas de 1 mill/tns de maiz en septiembre, seglin datos de la oficina nacional de
aduanas, y por primera vez en la historia el pais esta cerca de cumplir con el maximo de la
cuota anual del Gobierno que permite comprar el cereal con aranceles reducidos.

China ha estado comprando grandes volimenes de maiz para reducir la presién generada por
unos stocks domésticos ajustados que dispararon los precios a récords este afio, lo que
despertd los temores por la seguridad alimentaria del pais con la mayor poblacién del mundo.

El segundo mayor consumidor de maiz del mundo tiene una cuota de importaciones con bajo
arancel de 7,2 millones de toneladas al afio, pero nunca ha utilizado la totalidad de la
asignacion. En lo que va del aio, China ya ha importado 6,7 millones de toneladas de maiz. Su
récord anterior fue de 5,2 millones de toneladas compradas al exterior en 2012.

Se espera que Pekin emita mas cuotas de importacién y compre millones de toneladas de maiz
adicionales en el nuevo ciclo agricola, segln datos de la industria.

La prevision para el resto del mundo:
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Variacion con respecto al afio anterior.

A nivel mundial, el USDA pronostica que la produccién de maiz 2.020/21 se reducira en 14,19
millones de toneladas hasta los 1.144,63 millones. Se prevé que la produccidon sea menor en
Ucrania (28,50 mill/tns vs 36,50 millones de octubre), la UE (64,20 mill/tns vs 66,10 millones de
octubre) Rusia 814mill/tns vs 15 millones) y Moldavia, que compensan con creces los
aumentos en Sudafrica (16 mill/tns vs 14 millones de octubre) y Laos. Para Ucrania, el



rendimiento de maiz proyectado se reduce en base a los continuos y pobres resultados de la
cosecha hasta la fecha, y si se concretaran, serian los mas bajos desde la campafa 2.012/13.

Los principales cambios en el comercio mundial de cereales secundarios para 2020/21 incluyen
mayores exportaciones de maiz para Estados Unidos (67,31 mill/tns vs 59,06 millones de
octubre), Turquia y Sudafrica (2,8 mill/tns vs 2,3 millones de octubre), con reducciones
compensadas en su mayoria para Ucrania (22,50 mill/tns vs 30,50 millones de octubre) y Rusia
(3,10 mill/tns vs 3,90 millones de octubre). Las importaciones de maiz aumentan para China
(13 mill/tns vs 7 millones de octubre) y Corea del Sur (12 mill/tns vs 11,80 millones de
octubre), pero disminuyen para la UE, México (-1 mill/tns) e Iran.

Para China, si bien la Comisién Nacional de Desarrollo y Reforma no ha hecho declaraciones
publicas que indiquen que se ha asignado una cuota de importacion de maiz adicional, los
datos de envio para los paises exportadores hasta principios de noviembre indican que
superaran su nivel de cuota arancelaria de 7,2 millones de toneladas.

Las existencias finales mundiales de maiz (291,43 mill/tns), han bajado 9 millones respecto al
mes pasado.

Mercado mundial de cereales secundarios

2016117 201718 2018119 2019720 2020/21
estimacion ploncfui(o
Anterior ’ Actual
1 (08 0ct. 2020) | (05 nov. 2020)
AP vesrnasnasnnssas s Mmillones de toneladas......... Y )
Producciént/ 14006 14323 1407.7 14440 14884 14783
Suministros2/ 17806 18334 18245 1856.9 1904.2 18922
Utilizacion 13826 1ana 14247 14396 14766 1476.7
Comercio3/ 182,0 197.5 198.8 210.0 216.0 2198
Existencias al final del
|_ejerciciod/ | 400y | 468 | 4129 | 439 | 4229 b 4130
{ oo por ciento )
Relacion mundial existencias-
utilizacién 284 29.3 28.7 28.0 273 27.0
Relacion existencias-
desaparicion en los
|_principales exportadores5/ | 148 | 15.7 | 160 | 149 | 15.9 151
Fuente: FAO

El recorte de este mes de la FAO al prondstico sobre la produccion mundial de cereales
secundarios, de 10,1 millones de toneladas, obedece a la reduccién de los prondsticos sobre la
produccién de maiz en la Unién Europea (UE) y en Ucrania, donde las condiciones
meteoroldgicas adversas prolongadas han reducido ain mds las perspectivas de rendimiento,
asi como en los Estados Unidos de América, a causa de una disminucién de la superficie
sembrada.

Las revisiones al alza de este mes en relacién con la utilizacidn de cereales secundarios como
pienso se compensan con la reduccién de la demanda para uso no alimentario, con lo cual el
prondstico sobre la utilizacidén de cereales secundarios en 2.020/21 se mantiene sin
variaciones respecto del mes pasado en 1.477 mill/tns; un 2,6 % mas que en 2.019/20,
principalmente debido al mayor uso de piensos.

El prondstico sobre las reservas mundiales de cereales al cierre de las campanfias en 2021 se ha
reducido en 13,6 millones de toneladas desde octubre, hasta 876 millones de toneladas, es
decir, apenas un 0,5 % por encima de sus niveles de apertura y ya por debajo del nivel récord
de 2017/18. Esta revisidn a la baja de las reservas obedece principalmente a un recorte alin
mas pronunciado (de 10,8 millones de toneladas) en el prondstico sobre las existencias
mundiales de maiz, que refleja una reduccion de las reservas en varios paises, entre ellos Brasil



por el aumento de las exportaciones, China por el mayor consumo interno y los Estados Unidos
de América y la UE por las perspectivas de disminucién de la produccidn.

El recorte de este mes invalida las expectativas precedentes de crecimiento de las reservas
mundiales de maiz que, segun los prondsticos actuales, caerdn un 2,5 % por debajo de sus
niveles de apertura, alcanzando su nivel mds bajo en cinco afios, asi como de las existencias
mundiales de cereales secundarios, que en la actualidad se estima se ubicardn en 281 millones
de toneladas, apenas por debajo de sus niveles de apertura.

El prondstico de la FAO sobre el comercio mundial de cereales en 2.020/21 se ha
incrementado desde octubre y se sitda actualmente en 451 mill/tns, lo cual representa un 3%
mas que en 2.019/20. La mayor parte de la revision al alza de este mes y el aumento interanual
previsto se atribuyen al comercio mundial de cereales secundarios, que actualmente se prevé
que se incrementara en un 4,7 % respecto de los niveles de 2.019/20. Las mayores
importaciones de maiz por parte de la UE, dirigidas a compensar la disminucién prevista de la
produccién y la mejora de las ventas de Brasil y de los EEUU respecto de lo previsto
anteriormente empujaron al alza en 3,8 mill/tns el prondstico sobre el comercio mundial de
maiz, ahora cifrado en 179,8 mill/tns (un 3,7 % mas que el nivel alcanzado en la ultima
campafia).

Maize
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est. forecast
MAIZE 2409 29.10
Production 1091 1129 1124 1160 1156
Trade 153 165 173 178 180
Consumption 1116 1147 1154 1176 1173
Carryover stocks 344 327 296 285 279

Fuente: CIC

El Consejo Internacional de Cereales recorté en su Gltimo informe 4 mill/tns la produccion de
maiz respecto a los 1.160 millones del informe anterior, debido a la reduccién de las
perspectivas de produccién principalmente en la UE, Ucrania y EEUU. A pesar de ese descenso
esa cantidad es la mas alta que registran las estadisticas histéricas.

Las perspectivas para la demanda de maiz son un poco mas bajas que el informe anterior
(1.173 mill/tns vs 1.176 millones) aunque el comercio mundial sube 2 mill/tns hasta los 180
mill/tns. Al igual que pasa con la produccion, a pesar de esa reduccion en el consumo, es el
valor mas alto jamas alcanzado.



SOJA

La estimacién de produccion de soja por parte del USDA para este mes se ha visto marcada por
una reduccioén significativa de stocks mundiales, debido a que el organismo redujo en 2,65
millones de toneladas la cosecha estadounidense y en 2,73 los stocks finales del pais,
ajustando el volumen de cosecha a 113,50 millones de toneladas y las existencias finales a 5,17
millones de toneladas.

ESTADOS UNIDOS:

Nos encontramos en el Ultimo tramo de la cosecha norteamericana en el que el USDA rebaja la
estimacion de produccién oleaginosa de 116,15 millones de toneladas reportadas previamente
a 113,50 incluso 2 millones de toneladas por debajo de los 115,70 estimado por los
operadores.

Produccion en Estados Unidos (en millones de toneladas)

USDA Noviembre USDA Octubre Promedio Privados USDA 2019/2020

113,50 116,15 115,70 96,67

Este resultado se ha visto debido a un ajuste en los rendimientos promedio del pais que ha
disminuido de los 34,90 quintales por hectdrea iniciales a 34,10

Produccién de Soja de Estados Unidos
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Rendimiento promedio en Estados Unidos (en quintales por hectarea)

USDA Noviembre USDA Octubre Promedio Privados USDA 2019/2020

34,10 34,90 34,77 31,88

El pais mantuvo los mismos niveles de molturado del mes anterior en 59,33 millones de
toneladas incrementando ligeramente el uso total de 63,03 millones de toneladas hasta los
63,11 millones.

Se ha mantenido el objetivo de exportaciones, a pesar de su rdpido avance debido
principalmente a China, en 59,87 millones de toneladas. Los productores norteamericanos han
vendido casi el 80% de su cosecha.

Segun el organismo, las existencias finales para el pais estarian en 5,17 millones de toneladas,
2,73 millones por debajo de las estimadas en el mes de octubre y 1,23 millones por debajo de
lo calculado por los operadores privados.

Stock final en Estados Unidos (en millones de toneladas)

USDA Noviembre USDA Octubre Promedio Privados USDA 2019/2020

5,17 7,90 6,40 14,25




Siendo asi el stock mas bajo de Estados Unidos desde la camparfia 2014/2015 que alcanzo los
5,19 millones de toneladas.

Stocks Finales de Soja de Estados Unidos
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La NOPA (Asociacion Nacional de Procesadores de Semillas Oleaginosas de EE. UU.) informé
que la trituracién de soja en EE. UU. alcanzd 5,04 millones de toneladas. El volumen es un
récord para el mes y también superé las expectativas del mercado, que fueron 4,82 millones
de toneladas. La trituracion de soja crece en los EE. UU. en octubre y rompe el récord del mes

En septiembre, NOPA informd el procesamiento de semillas oleaginosas en 4,4 millones de
toneladas y en octubre de 2019, 4,77 millones de toneladas.

BRASIL:

Brasil que avanza con una siembra récord de soja, a pesar de la falta de precipitaciones en
algunas zonas, tendria una produccidn récord encaminandose a consolidar su liderazgo en el
mercado mundial

El USDA mantiene las cifras de la cosecha del pais, sin cambios con respecto al mes de octubre,
en 133 millones de toneladas asi como las exportaciones en 85 millones de toneladas.

Sin embargo, la Conab elevd dicha produccién a 134,95 millones de toneladas, 1,28 millones
de toneladas mds que en el anterior mes posicionando al pais de nuevo como el mayor
productor mundial. Las exportaciones las estimé en los mismos 85 millones de toneladas que
reflejé el USDA.

Conab sefiald que el saldo exportable de soja brasilefia 2019/20 fue calculado en 82,7 millones
de toneladas, las cuales ya fueron comercializadas el 99%

Para esta campafia, la CONAB estima el drea sembrada en 38,3 millones de hectdreas, lo que le
permitird aumentar la oferta disponible en 2021.

Por su parte segun los ultimos datos del IGC, la cosecha de soja en Brasil en la temporada
2020-21 puede aumentar a 126,8 millones de toneladas.

La oferta de cultivos agricolas en el estado latinoamericano en la campafa 2020-21 también
aumento y alcanzo los 129,6 millones de toneladas, sefiala KazakhZerno.kz. En la temporada
anterior, esta cifra fue 8,7 millones de toneladas menor.

El informe afade ademas que los productores brasilefios ya vendieron por anticipado mas del
50% de la cosecha proyectada de soja 2020/21.

Las importaciones de soja en el pais, segun la estimacidn actual del IGC, este afio aumentaran
a 0,6 millones de toneladas en comparacién con la campafia 2019-20 (0,1 millones de
toneladas).

El prondstico de exportacion de soja de origen brasilefio para el afio 2020-21 es de 83 millones
de toneladas. La temporada pasada se vendio al exterior con 9,1 millones de toneladas menos
de oleaginosas.



ARGENTINA:

En Argentina, la siembra 2020/2021 cubrié aproximadamente el 30% del drea apta estimada
por el Ministerio de Agricultura y Ganaderia de la Nacién en 16,9 millones de hectdreas. Se
espera para 2020/21 una reduccidn del drea sembrada de soja debido a falta de incentivos
para ampliar el area del cultivo.

El USDA estim6 la cosecha de soja del pais en 51 millones de toneladas, 2,50 millones de
toneladas por debajo de los 53,50 millones del informe anterior.

Las exportaciones alcanzan el 71% de la produccién del ciclo 2019/2020 alcanzando los 34,8
millones de toneladas, cifra 5 millones inferior al mismo periodo del aifo anterior, debido
principalmente a la menor produccidon y retraso en las ventas.

Sin embargo, mantuvo las exportaciones en 7 millones de toneladas.

CHINA:

China, principal consumidor mundial de soja, se mantienen en un valor récord de compra de
100 millones de toneladas. Esto ha llevado a que por segunda campana consecutiva la
demanda de oleaginosa supere a la oferta.

Importaciones de China
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MUNDIAL:

A nivel mundial se estimd por parte del USDA una produccion de oleaginosa de 362,64
millones de toneladas, valor que implica 5,9 millones de toneladas menos que el reporte
anterior en el cual se habian estimado 368,47 millones de toneladas, debido a las menores
cosechas reflejadas tanto por Estados Unidos como por Argentina, aln con esta reduccidn
continua siendo el mayor dato de produccidon de soja de la historia.

Las existencias finales se calcularon en 86,52 millones de toneladas, 2,18 millones de toneladas
menos que el mes anterior, el valor mas bajo de los Ultimos cinco afios, debido al aumento de
demanda asiatica.

Produccién Mundial de Soja Relacién Stock/Consumo Soja Mundial
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CEBADA

Este mes el USDA ha cifrado la produccion cebada mundial en 156,38 millones de toneladas,
frente a las 156,75 del mes anterior. Por paises, la produccién de la UE disminuye 0,2 millones
de toneladas mientras Turquia disminuye en 0, 3 millones de toneladas.

El consumo este mes se ha establecido en 156,12 millones frente a los 155,75 millones del mes
anterior. El principal cambio se produce de nuevo en China que aumenta 0,8 millones hasta los
7,4 millones de toneladas.

Exportaciones e importaciones se sittan en 27,77 millones frente a los 27,27 millones del mes
anterior, con cambios mds significativos en la UE que aumenta 0,5 millones sus exportaciones
respecto el mes pasado y China que sigue aumentando otro1,2 millones mas sus
importaciones para alcanzar los 6,5 millones. Por el contrario, Irdn disminuye 0,5 millones
respecto el mes anterior y ajusta sus importaciones 0,2 millones a la baja también.

En la UE las exportaciones de cebada totalizan hasta el momento 3 millones de toneladas, un
8% menos que el afio pasado. Por productores Francia con 1,15 millones exportados lidera las
salidas, Rumania con 665.000 toneladas y Alemania con 380.000 toneladas le acompanian.

Por paises importadores, Arabia Saudi con 1,09 millones de toneladas encabeza las compras,
seguida de China con 1,08 millones, ambas con un incremento de un 36% en sus compras
respecto al mismo periodo del afio anterior.

Los stocks finales se quedan este mes en 20,08 millones frente a los 20,65 millones de la
anterior estimacion. La variacion mas significativa se produce en la UE reduce 0,5 millones
respecto el mes anterior y el resto permanece casi sin cambios.
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Los precios en Francia se han incrementado ligeramente en las Ultimas semanas, mientras que
en el mar negro los precios se han mantenido estables estas ultimas semanas.

A nivel nacional el mercado ha estado poco activo, influenciado por unas lonjas que han cedido
en las ultimas semanas y que ahora se han estabilizado para dar lugar a una situacién de
mayor oferta respecto el mes anterior, pero sin unos precios estables por el momento dado el
bajo nivel de operaciones que se ejecutan,



Un mercado practicamente cerrado para lo que resta de afio dara paso a un inicio de afio con
gran incertidumbre y que apenas tiene una pequeiia parte de las compras adelantada, por lo
que el transcurso de los préximos dias sera clave para ver el sentido que sigue el mercado.

Informe elaborado por ASEGRAIN para Mercado Vacuno®

M3as informacion en: www.asegrain.com
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